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Rorelseresultat forsta halvaret MSEK 1 137 (-1 573)

Combined ratio forsta halvaret 103,0% (107,8%)

Omkostnadsprocent férsta halvaret 27,1% (29,9%)

Redovisat investeringsresultat MSEK 2 101 (marknadsvéarde MSEK 2 023) for H1
Kapitalavkastning 2,8% forsta halvaret (5,6% annualiserat)

K assafl 6de fran forsakringsverksamheten forga halvaret MSEK 5 101

Koncernresultat Q22003 Q22002 6M 2003 6M 2002 FY 2002
MSEK

Bruttopremieinkomst 8 569 8 891 24 447 23493 38136
Rorel seresultat 853 -1114 1137 -1573 -2 080
Tekniskt resultat 1) 421 189 580 -129 321
Combined ratio 101,0% 104,4% 103,0% 107,8% 106,1%

1) Underwritingresultat plus allokerad riskfriranta pa de tekniskareserverna

Kommentar fran Torbjorn Magnusson, koncer nchef:

"Sex manader derstar nu av det 24-manaders resultatforbéttringsprogram som If lanserade 2002.
Genomférandet av programmet har 10pt som planerat och gett forvantade resultateffekter.
Combined ratio for &rets forsta sex méanader var 103,0% (107,8%). Aterhamtningen pé
aktiemarknaden har ocksa bidragit till ett tillfredsstallande rérel seresultat. Det var for arets forsta
sex manader MSEK 1 137 (-1 573). Verksamhetens Gverskott bidrar till tillvaxt av
konsolideringskapitalet och forstarker balansrakningen.

Forsakringsverksamhetens resultat  forbéttrades genomgaende i affarsomradena Privat, Foretag
och Industri. Det tekniska resultatet har successivt starkts de senaste fem kvartalen och uppgick
til MSEK 421 (189) i Q2. Alla viktiga planparametrar, som nominella kostnader,
genomsnittspremier, genomsnittsskador och antal skador, utvecklades samtliga enligt véra
forvantningar och i linje med normala sdsongsvariationer.  Aktiviteter inom
resultatforbéttringsprogrammet som prisséttning, kostnadsnedskéarningar och forbéttringar av var
kundservice, forvantas paverka resultatet positivt aven framover.

Antalet storskador var nagot farre an normalt efter sex manader, med forhdlandevis fa
skadehandelser under andra kvartalet. For tidigare ars skador var dock vissa reservforstéarkningar
nodvandiga, framfor allt inom trafikforsakring.

| var §06 & Energiverksamhet &r all materiell asbestexponering kommuterad. Detta innebér att vi
har eliminerat all asbestexponering i var aktiva verksamhet.

If Skadeforsakring ar det ledande nordiska skadeforsakringsbolaget med en omsattning pa 38 miljarder
svenska kronor 2002 och 7500 anstéllda.



Den 6kade kostnadsmedvetenheten och den forbéttrade kostnadsuppfdljningen har visat sig
effektiv och vi forvantar oss att detta skall ge resultateffekter aven i fortsattningen. De nominella
kostnaderna  minskade ytterligare under andra kvartalet, bland annat sénktes IT- och
konsultkostnader. | manga fall har vi uppnatt synergier pa nordisk basis. Personal neddragningar
har ocksa bidragit till att minska omkostnadsprocenten till 26,8% (29,0%) i Q2.

Den lagrisk strategi som vi nu tillampar pé investeringssidan har givit oss en tillfredsstallande
kapitalavkastning pa 2,8 procent. Aktieandelen var 1&g under forsta kvartalet, men har gradvis
okats mot madlvikten allteftersom volatiliteten pa marknaden har minskat. Rantebarande
vardepapper gav god avkastning i och med att obligationsrantor gonk under Q2. Till fdljd av
sommarers ranteuppgang har vi ocksa forlangt durationerna ndgot. Vi har nu avslutat
upphandlingen av forvdtare for den skandinaviska investeringsportfoljen, vilket har medfort
besparingar och ¢kad specialisering. Under hosten kommer den nya sammanséttningen av
forvaltare att ta Over ansvaret for delar av tillgangarna.

Vi kommer att noga folja utvecklingen pa savd de finansidla marknaderna som pa
aterforsakringsmarkreden under hosten eftersom dessa ar viktiga for direktforsakring i Norden.
Trots osdkerheten kring marknadsutvecklingen ar det tillfredsstéllande att konstatera att Ifs Q2-
resultat skapar en bra bas for véar fortsatta verksamhet.

If kommer som marknadsedare att tillampa rattvisa villkor i linje med den forvantade |angsiktiga
finansavkastningen. Samtidigt kan vi dra fordel av vér storlek, utveckla var service och vara
produktkoncept och darmed befasta var position som Nordens ledande skadeforsakringsbolag. "

K oncer nresultat

Premieintékterna for andra kvartalet 2003 uppgick till MSEK 8 673 (MSEK 8 264). Det tekniska
resultatet var MSEK 421 (MSEK 189). Skadekostnader var MSEK 7 076 (MSEK 6 912) och
driftskostnaderna var MSEK 1 688 (MSEK 1 717). Det redovisade rorel seresultatet fore skatt var
MSEK 853 (MSEK -1 114).

Riskprocenten i Q2 var 74,2 procent (75,4%) och omkostnadsprocenten var 26,8 procenten
(29,0%). Combined ratio var 101,0 procent (104,4%).

Under arets forsta sex manader var premieintékterna MSEK 17 345 (MSEK 16 017). Det
tekniska resultatet var MSEK 580 (MSEK -129). Skadekostnadera var MSEK 14 420 (MSEK 13
749) och driftskostnaderna var MSEK 3 446 (MSEK 3 511). Det redovisade rorel seresultatet fore
skatt var MSEK 1 137 (MSEK -1 573).

For arets sex forsta manader var riskprocenten 75,9 procent (77,9%) och omkostnadsprocenten
var 27,1 procent (29,9%). Combined ratio var 103,0 procent (107,8%).



Koncer nresultat Q22003 Q22002 6M 2003 6M 2002 FY 2002
MSEK

Nettopremieintakt 8673 8 264 17 345 16 017 32789
Skadekostnader, netto -7 076 -6 912 -14 420 -13 749 -27 985
Driftskostnader -1688 -1717 -3 446 -3511 -6 815
Tekniskt resultat 421 189 580 -129 321
Investeringsresultat 1164 -589 2101 35 690
Rorel seresultat 853 -1114 1137 -1573 -2 080
Normaliserat investeri ngsresultall) 785 885 1570 1818 3477
Resultat inkl. normaliserat invest.res 474 360 606 210 707
Riskprocent? 74,2% 75,4% 75,9% 77.9% 77,8%
Omkostnadprocent 26,8% 29,0% 27,1% 29,9% 28,3%
Combined ratio 101,0% 104,4% 103,0% 107,8% 106,1%
Forsakringsmariginal 4,% 2,3% 3,3% -0,8% 1,0%
Skadeprocent 81,6% 83,6% 83,1% 85,9%% 85,3%
Driftkostnad sprocent 19,4% 20,8% 19,9% 21,9% 20,8%

1) | tillagg till det redovisade resultatet presenteras ocksa en normaliserad kapitalavkastning. Skalet till detta & at KortsiKt ga fluktuationer i
aktiemarknaden dterspeglas i resultatrakningen och paverkar darmed det redovisade resultatet. Den normaliserade kapitalavkastningen for forsta
kvartalet 2003 har kalkylerats utifrén Ifs tillampliga investeringsmix och har antagits vara 4,2% pa rantebdrande vérdepapper, 7,5% pa
aktieportfoljen och 6,4% avkastning pa dvrigainvesteringar.

2) Skadekostnader exklusive skadebehandlingskostnader i relation till nettopremieintakt.

3) Driftskostnader och skadebehandlingskostnader i relation till nettopremieintéakt.

Resultat per land

| Norge &r resultaten tillfredsstéllande och dtgarderna har givit vantad effekt. Sasongsvariationer
& ocksd mest tydliga pa denna marknad. | synnerhet & motor samt hem och villa de portfoljer
som har utvecklats positivt. Bruttopremievolymen okade med fyra procent jamfort med foérra
arets forsta sex manader. Under andra kvartalet var kostnaden for storskador 1&gre an normalt.

Resultatet 1 Sverige har foérbéttrats markant av de genomférda premiehdjningarna.
Bruttopremievolymen oOkade med 16 procent jamfort med forsta havaret forra aret.
Skaderesultatet har paverkats positivt av 1agre storskadekostnad &n normalt.

Verksamheten i Finland utvecklas bra och visar ett stabilt resultat och en stabil skadeutveckling.
Dock har sankt diskonteringsranta pa skadelivrantor fatt en tydlig inverkan pa resultatet under
Q2. Exklusive andringen av diskonteringsrantan var combined ratio i linje med 2002 ars resultat.

Aven resultatet for den danska verksamheten har péverkats positivt av de genomforda
premigjusteringarna och volymen har ckat med 16 procent jamfort med forsta halvéaret 2002.
Skadeutfallet var gynnsamt och antal et storskador normalt.



If har en nordisk affarsomradesstruktur och sdledes presenteras resultaten per affarsomradena
over hela koncernen. | tillagg till informationen per afféarsomrade, finns forsakringsresultaten per
land redovisade i appendix. | dessa resultat ingér inte affarsomrade Industri, som bést redovisas
panordisk niva. Landsresultaten paverkas av interna kostnadsallokeringar.

Solna, 12 augusti 2003

Torbjérn Magnusson
Koncernchef

Investor relations:

Elisabeth Wisén tel: +46 8 788 24 28
Presskontakter:

Helena Dyrssen tel: +46 70 529 23 35

Den fullstéandiga kvartalsrapporten och appendix finns tillgangliga pa engelska pa Ifs hemsida
—www.if.se—om If.

En telefonkonferens halls den 12 augusti klockan 16.30. Telefonnumret och ytterligare
information finns pa http://213.86.178.134/inv/reg.html 2A cc=4137072500& Conf=133196

Pa |fs hemsida aterfinns en presentation och mer detaljerad information. www.if-insurance.com

Nyckeltal Sverige Q22003 Q22002 6M 2003  6M 2002 FY 2002
(Privat och Foretag)

Bruttopremieinkomst , MSEK 2 669 2307 5019 4328 8 294
Tekniskt resultat, MSEK 105 -122 14 - 252 141
Riskprocent 80,7% 83,2% 80,5% 87,3% 83,0%
Omkostnadsprocent 22,2% 31,8% 23.2% 28,4% 24.2%
Combined ratio 102,9% 115,0% 103,7% 115,7% 107,2%
Forsakringsmariginal 4,6% -6,3% 4.5% -6,7% 1,8%




